
 

バーラ株式モデル Aegis System 
ロング・ショート オプス （オプション） 

ロング・ショート オプスは Aegis Portfolio Manager でロングポジションとショートポジショ
ンを組み合わせたロング・ショートポートフォリオを構築するためのツールです。個別銘柄アル
ファ又はファクターアルファを設定することでロング・ショートポートフォリオを一度の最適化
で構築できます。 

概 要 
ロング・ショートポートフォリオは以下の三要素から構成されます。 

��キャッシュポジション（Cash） 
��ロングポジション（Longs） 
��ショートポジション（Shorts） 

Portfolio Value ＝ Cash ＋ Longs － Shorts 

ポートフォリオの期待リターンは以下のように分解されます。 
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ロング・ショート オプスはロング側とショート側のアルファ値を最大化しつつ、マーケット・エクス
ポージャーとレジデュアルリスクを最小化することでマーケット・ニュートラル戦略を可能とします。 

 
 



 
特 徴 

��β値を 0にすることでマーケットリスクを 0にしたベータニュートラル戦略を取ること
が可能です。 

��ロングポジションとショートポジションにレバレッジを効かせることが出来ます。 

��ロングポジション、ショートポジション、ネットポジションそれぞれの組み入れ銘柄数
や制約条件を自在に変更できます。 

 
 
効 果 

��ロング側でプラスの期待リターン、ショート側でマイナスの期待リターンを持つことで、
ダブルアルファを取り、期待リターンを高めることができます。 

��マーケットリスクをとらないことで、リスクを押さえることができ、他の投資との相関
が低いオルタナティブ投資として活用できます。 

��高い期待リターンと低いリスクによりファンドのインフォメーションレシオ値（IR値）
を高めることができます。 

 
お問い合わせ・ご連絡は 

  バーラ・ジャパン㈱ 03-5402-4152 まで 


